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A formacdo de um
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Por dentrodo
Mercado

Eduardo Campos

decisio de julho, o
! - mercadovai paria
reuniao desta
semana do Comireé

de Politica Monetaria (Copom)
com um consenso sobre o que
serd feito. ASelic deve
permanceercem 10,75% a0 ano.

L, dlestaves, tesourarias e
departamentos economicos
caminham juntos. Conforme
mostrou matéria de sexta-feira
o Valor, 26 das 30 instituicoes
consultaclas preveem
manutengio. Avoz das
tesourarias € acurvade juros
[uturos, que embute uma
probabilidade de quase 100%
e jura hiisico em 10,75%.

Depois da gritariaapos a
reducaode ritmo de 0,75 ponto
percentual para 0,5 ponto em
julho, osagentes estavam
divididosentre a estabilidade e
1ovo aperfo de meio ponto.
Mas conforme o

externo praticamente derretia,
as eriticas de que o BC teria
eleito uma “aposta” na
influéncia deflaciondria do

sumindo.

Semana reserva
IGP-M, indiistriae
PIBdo 2° trimestre

Oulro argumento
considerado pelo BC na
reducdo de ritmo e mau visto
por parte do mercaclo também
confirmouadesacele
inflagao seguiu rodando
proxima de zero,

Sorte do BC? Ouos agentes
foram alobados em criticara
mudanca de postu
autoridade monetiria

“Enatural que o Banco
Central tenha mais inform,
queosagentesde mercad
Fora isso, a instituicio conta
com mais de 100 cconomistas
estuclando e projetando
inflagdo ¢ outras varidve
melhor que seja o analista
temos analistas muitos bons,

ele ndo dispoe dos mesmos
recursos”, disse graduacda fonte
que pediv anonimato,

Ainda de acordo com essa
fonte, 0 mercado estd bipolar,
qualguer 10 cle zero
alguma coisa € vista como o fim
do mundo. "Quando nio se
consegue olhar muito adiante o
melhor é ir com mais calma.”

Além da cenaexterna e da
inflagao, os discursos feitos
pelo presidente do Banco
Central, Henrique Meirelles,
também contribuiram p,
consolidacio desse cenirio de
estabilidade do juro bisico.

Cabe lembrarque Meirelles,
teceu comentiarios sobre a
de yie julho, sobre a
temporalidacde da ataedo
relatorio de inflacio, falou
sobre convergéncia de juros
para padroes internacionais e
menores riscos inllaciondrios.
Nadla surpreendente, mas que
0 prego na curva futura,
liagao do cconomista-
chele da Prosper Corretora,
Leluardo Velho, nesse periodo
de elevada instabilidacle, esses
discursos daautoridade
monetiria podem servirpa
sinalizar alguma coisa entre as
comuni iciais que sioa
lo Copom ¢ o relatério
trimestral de inflagio.

Othandealém do encontro
de quarta-feira, Velho acredita
emestabilidade da Selic por
lango periodo de rempo. A cena
externa de influéncia
deflacionaria parece que veio

CConomista notaguea
economia brasileir da sinais
de que consegue crescer
gerando menos inflacio.

Outro fator que rambém
reduz cada vez mais a chance de
altanaSelicem2011 éo
cambio, ja que asimporta
estio ficando e vio ficar mais
baritas e mesmo com juro
estacionadoem 10,75%, o
diferencial de taxa continuard
bastante favorivel ao Brasil.

Além do Copom, a semia
rem dados relevanres no front
domeéstico. Hoje, € conhecido o
Inclice Geral de Pregos-
Mercadlo (IGP-M) de agosta,
Paraa Maxima Asset, a inflagio
noatacado deve subir de 0,15%
para 01,72% (veju grifico abaivo).

Amanhi, atencio a producio
inclustrial de julho. Ena sexta-
1,08 niimeros do Prodito
Interno Bruto (PIB) mostram
quao grande foia
desaceleragio da economia
brasileira durante o segundo
trimestre. Nos EUA, os daclos de
CIPIEgo CeNLram as atengoes.

Eduarde Campos é reporter
E-mail eduardo campostavalor.com br
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