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BC mantém juro a 8,75%. Alta viria em abril

Trés diretores queriam elevar taxa basica em 0,5 ponto. Copom promete ‘monitorar atentamente’ a inflacao

3 Atrajetoria da Selic

Vivian Oswald

® BRASILIA e SAO PAULO. O Co-
mité de Politica Monetaria (Co-
pom) do Banco Central (BC),
seguindo as expectativas do
mercaco, manteve ontem, pela
quinta vez consecutiva, a taxa
basica de juros da economia
(Selic) em 8,75% ao ano. Mas
deixou claro que esse ciclo serd
interrompido por uma alta em
abril. Isso porque a decisao, ao
contrario das tltimas cinco reu-
nioes, nao foi unanime. Trés dos
oito diretores votaram pela ele-
vacao da Selic ontem mesmo,
em (1,5 ponto percentual.

Os juros estao inalterados
desde junho de 2009, quando
cafram pela ultima vez na es-
teira da ofensiva contra a crise
financeira. Com a manutencao,
o Brasil continua no topo do
ranking mundial de juros reais,
com o equivalente a 4% ao ano.
Havia uma expectativa de que a
variacdo da inflagdo acima do
esperaco neste inicio de ano,
em meio a sinais inequivocos de
forte retomada da atividade eco-
nomica, antecipasse do fim de
abril para ontem a alta da Selic.

Chegou-se a cogitar a volta do
viés (indicacio), o que permi-
tiria alterar a politica monetaria
antes mesmo da proxima reu-
niao, em 27 e 28 de abril.

— A tinica justificativa que
se vé para nao subir a Selic é
que nao houve sinais mais cla-
ros anteriormente de que o BC
aumentaria os juros. Mas, de la
para ca (desde a ultima reu-
niao, em janeiro), piorou muito
o quadro da inflacio — afirma
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sta-chefe da corre-
tora Médxima Asset, Elson Te-
les, para quem o Copom su-
biria a Selic em até 0.5 ponto.

Alguns analistas j&

esperavam elevacao da Selic

— O aumento dos juros de-
ve na verdade, ser poster-
gado e realizado apenas a par-
tir de junho ou julho. Embora
ja dé sinais de reaquecimento
a economia brasileira ainda
nao consolidou o processo de
recuperacao — diz o econo-
mista-chefe da consultoria
Austin Rating, Alex Agostini,
que apostava na manutencao.

No comunicado divulgado
apds a reuniao, que durou trés
horas, o Copom afirma que vai
“monitorar atentamente” — e
nao mais acompanhar, como em
notas anteriores — “a evolucao
do cenirio macroecondmico”,

Pode ter sido a dltima reu-
nido comandada pelo presi-
dente do BC, Henrique Mei-
relles, que assumiu o cargo em
janeiro de 2003 e tornou-se o
mais longevo da instituicao.
Isso significa que a tarefa de
subir os juros pode ficar para
seu sucessor — provavelmen-
te Alexandre Tombini, atual di-
retor de Normas. Também po-

de ter sido o tltimo encontro
do diretor de Politica Econd-
mica, Mario Mesquita.

Daqui a uma semana o BC
deve divulgar a ata da reunido,
mais dura a respeito dos riscos
inflacionarios, chancelando
uma alta da Selic em abril. O
centro da meta de inflacao pa-
ra 2009 é de 4.,5% pelo [PCA.
Mas o mercado ja projeta in-
dice acima de 5% este ano.

O mercado nao descartava on-
tem alta entre 0,25 e 0,5 ponto
percentual, que seria a primeira
desde 23 de julho de 2008. Mas
alguns analistas defendem que
05 precos estariam se acomo-

dando. Além disso, diz o eco-
nomistachefe da LCA Consul-
tores, Braulio Borges, é preciso
mensurar o efeito do aperto do
compulsorio, a partir do proximo
dia 22. A LCA estima que a re-
tirada de R$ 71 bilhdes do sis-
tema financeiro tem impacto
equivalente a um aumento de 1.4
ponto percentual da Selic.

A decisao do Copom foi bem
recebida pelo setor empresa-
rial, mas desagradou a centrais
sindicais. Paulo Skaf, presidente
da Federacio das Indistrias de
Sdo Paulo (Fiesp), afirmou que
prevaleceu o bom senso:

— O governo foi sensivel ao

nosso apelo, baseado em con-
creta argumentacao técnica, e
renovou as condigoes de cres-
cimento — disse Skal, ressal-
tando, porém, que ha condi-
coes para uma Selic menor.

Forca Sindical critica
‘perversidade’ do BC

Para o presidente da Asso-
ciacao Brasileira de Indistria
de Base e Infraestrutura (Ab-
dib), Paulo Godoy, o Copom
acertou em aguardar a evo-
lugao da economia antes de
subir os juros:

— O Brasil tem ocupado nos
iltimos anos o primeiro posto
nalista dos campeoes de juros
reais do mundo. Isso tem sido
um fardo para aumentar as
perspectivas de crescimento
economico e de investimento.

Ja Abram Szajman. presiden-
te da Federacao do Comércio
de Sao Paulo (Fecomércio-SP),
observou que medidas como o
aumento do compulsorio e o
fim da desoneracao do [Pl sur-
tirao efeito sobre a demanda.

Mas o presidente da Forca
Sindical, Paulo Pereira da Silva, o
Paulinho, classificou a decisao
de “perversidade com os tra-
balhadores™. Para ele, “os tec-
nocratas do BC tém se mostrado
extremamente frios com o setor
produtivo™. ERicardo Patah, pre-
sidente da Uniao Geral dos Tra-
balhadores (UGT), disse que o
Copom perdeu a oportunidade
de acelerar o crescimento:

— Com os 8.75% da Selic, o
juro real continuara nos 4% ao
ano, ante 2,6% da Indonésia e
2,5% da China.m




