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O Comité Executivo de Classificagdo da SR Rating mantém a nota “brA-" (A menos), na escala
brasileira desta Agéncia Classificadora, decorrente da nota global “*BBS?” (duplo B simples)
também aqui mantida, denotando padrao adequado de garantias apresentadas pelo Banco

Maxima S.A. no cotejo com outros riscos de crédito locais.

As notas ora mantidas fundamentam-se nas caracteristicas financeiras do Banco Maxima, cuja
alavancagem reduzida e solidez patrimonial permanecem preponderantes para que se tenha
capacidade de transicdo em periodos mais agugados de crise econdmica e de crédito, como
vistos em 2008 e 2009. O redirecionamento de seu foco para o segmento de crédito
estruturado, cuja maior parte é repassada ao mercado, ainda corrobora com a mitigacdo de
riscos relacionados a contrapartes nas operacdes de crédito. Por outro lado o banco ainda
passa por periodo de recomposicdao das margens de lucratividade, fortemente impactadas no
segundo semestre de 2008 e primeiro semestre de 2009, buscando melhor equilibrio nas

captacdes e mantendo o desafio de originacdo das operacdes de crédito.

Remanesce como principais fatores de risco o aperto nas margens das operagoes de crédito,
bem como o acirramento dos riscos de inadimpléncia de pessoas juridicas, foco das operacdes
do Banco, que atualmente se demonstram com elevadas concentracgdes, a despeito do perfil de
devedores ter sido direcionado para empresas de grande porte. Com o forte aumento das
captacoes, significativamente através de depdsitos a prazo com garantias especiais (DPGE), a
liguidez do Banco foi melhorada ao longo de 2009, porém gerando maior pressdao sobre a
capacidade de remuneracdo, que estd gradativamente sendo conduzida com o acumulo de
operacgoes de crédito mantidas em carteira e reenquadramento das proprias modalidades de
captacdo. A busca de diversificagdo, situagdo esta ja observada no primeiro semestre de 2010,
reduz o risco de liquidez, levando-se em consideracao o volume significativo de vencimento
das DPGE’'s em meados de 2011.

Quanto a estrutura de governanca, o Banco Maxima ainda apresenta fragilidades, ndao havendo
um Conselho de Administragao formal e centralizando suas decisdes nas maos de seu principal

sdcio e fundador, considerando, entretanto, sua capacitacdo e larga experiéncia no mercado. O
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suporte a sua gestao é dado pelos Comités de Crédito e Executivo e Administrativo, que conta
com profissionais qualificados e mais atuantes nas rotinas do Banco, dando as diretrizes
basicas sobre o direcionamento das atividades. Adicionalmente, salienta-se que o banco

respeita todas as normas técnicas exigidas pelo Banco Central.

O Banco

O Banco Maxima S.A. é um banco comercial, cujas atividades se focam no segmento de crédito
estruturado para pessoa juridica. Deste modo, seus administradores esperam que, através da
geracao de operacdes de crédito para pessoa juridica e o repasse da maior parte delas ao
mercado, o Banco possa auferir elevadas margens de rentabilidade operacional. A instituicao
tem forte proximidade com investidores institucionais e estrutura administrativa capacitada
para prospeccao de empresas dos segmentos corporate e middle market em, praticamente,
todo o Brasil. A expansdao das atividades também pode advir de outras oportunidades
prospectadas pela organizagdo, tal como a efetivacdo de uma area de crédito imobiliario, cuja

relevancia e perspectivas de novos negdcios ja se mostram significativas

Em 2009, foi promovida reestruturacdo societaria, levando a saida de dois socios e
conseqliente concentragcdo do controle pelo Sr. Saul Dutra Sabba, que alienou parcela de 16%

da sociedade aos diretores executivos da instituigdo.

No resultado acumulado de 12 meses terminados em junho de 2010, o lucro liquido do Banco
Maxima foi de R$ 26,8 milhdes, favorecido pelo lucro de sua controlada Maxima Asset
Management. Este Ultimo ponto é expressivo, dada a maior estabilidade de fluxos associada a
atividade de gestdo de recursos de terceiros, que acumulou nos seis primeiros meses de 2010,
receita operacional bruta de R$ 22 milhdes. O Indice da Basiléia e o grau de alavancagem da

Instituicdo mantiveram-se em patamares confortaveis, mesmo com o aumento expressivo na
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carteira de crédito, porém concomitante com a acumulagdo de lucros e aumento do patriménio
do Banco. Os repasses e as cessées compuseram, no periodo, ainda se mostram importantes
na formagdo do resultado do banco. Nao obstante, em 2010, o Banco Maxima criou uma area
de crédito imobiliario, cuja perspectiva de crescimento € elevada, tendo ja em carteira

recebiveis imobilidrios da ordem de R$ 20 milhdes.

A qualidade dos créditos mantidos em carteira, apesar do aumento de volume de operacdes
com pessoas juridicas e reducao do crédito consignado, teve seu perfil melhorado, entretanto
os atuais indicadores refletem agora o carregamento de inadimplementos que se originaram
no periodo da crise econdmica. Nessa linha, a elevagdo dos niveis de provisionamento
posiciona o Banco adequadamente, para eventuais necessidades de reconhecimento de perdas
associadas a esses créditos. Por fim, cabe destacar que o Banco segue mantendo sua estrutura
de controle de exposicao a riscos, mesmo nas operacgoes direcionadas a investidores privados,
porém mantém-se em observacdao a adequacdo da necessidade de crescimento desta carteira

para equilibrar a adequacao de capital, que tem exigido maiores rentabilidades.

Fundamentos da Nota

Para fins de avaliagdo do risco de crédito da Instituicdo ressaltamos, em resumo, os elementos

que fundamentam as notas classificatdrias que lhe sao atribuidas:

® Grau de alavancagem reduzido, garantindo a manutencdo do nivel de seguranca

patrimonial do banco.

® Indices da Basiléia em niveis adequados, a despeito de sua recente queda,

demonstrando baixa exposicdo momentanea a riscos.
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® Amplitude e diversificacao das fontes de funding, ainda com destaque para os
DPGE s, depodsitos, aos FIDC’s do banco, e aos fundos de crédito privados

exclusivos junto a investidores institucionais.

® Redirecionamento da atuacdo do banco para o mercado de crédito estruturado,
cujas estruturas de repasse ao mercado reduzem os riscos relacionados as

contrapartes devedoras.

® Diversificacdo das operagoes de crédito, com desenvolvimento significativo de

carteira imobiliaria.

® Adequada estrutura operacional, com destaque para a area de compliance, ja
consolidada, e para os constantes investimentos em recursos humanos e

tecnoldgicos.

Fatores em Observacao

Além desses fatores, permanecerdo em observagdo atenta os seguintes aspectos:

® Incertezas ainda presentes quanto ao mercado de crédito, quer seja estrutural
e/ou regulamentar, quer seja de desempenho, provocando, respectivamente,
dificuldades de originacdo de operacdes de crédito e aumentos dos niveis de

inadimpléncia frente a um movimento negativo da economia brasileira.

® Necessidade de reenquadramento das captagbes, ja em curso, para propiciar a
retomada de patamares mais adequados de rentabilidade da atividade de
intermediacdao financeira, ainda que as atuais captagdes tenham mantido a

condigao de liquidez do Banco elevada.

® Elevacao dos niveis de concentracdo de devedores, ainda que impulsionadas

pela alteracdo de perfil dos devedores, representando exposicdes altas quando
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comparadas ao patrimonio do Banco.

® Forte concorréncia no mercado de crédito estruturado, com presenga de
instituicdes nacionais e internacionais, exigindo grandes esforcos comerciais
para manutencdao de niveis de rentabilidade condizentes com a estrutura do
banco.

® Resultados operacionais do banco pouco satisfatérios, embora compensados por

receitas advindas das controladas do Banco.

® Auséncia de um Conselho de Administracdo formal, incluindo a presenga de
conselheiros externos, o que eleva, em parte, riscos de governanga corporativa.

Entretanto, sdo presentes os Comités Executivo, Administrativo e de Crédito.
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Perfil Corporativo

O Grupo Maxima teve sua origem em 1984, quando os empresarios Saul Dutra Sabba, Jodo
Nunes Ferreira Neto e Pedro Paulo Nunes Ferreira se associaram para criar a Maxima Corretora
e a Maxima Consultoria. Em 1997, incorporaram o Banco Stock S.A. e sua corretora formando
0 Banco Stock-Maxima e Stock-Maxima Corretora. Em 1999, com a incorporacdo da operacao
da Multiplic Corretora, o Grupo passou a se denominar Banco Multistock e Multistock
Corretora. Nessa época, foi criada a Maxima Financeira CFI, consolidando a atuagao do grupo
em segmentos diversos, tais como crédito a varejo, gestao de recursos, mercado de capitais e
investimentos. Em 2003, a area de crédito a varejo foi cindida e a Financeira incorporada ao
Banco Indusval S.A., ocasido em que o Banco voltou a denominacdao de Banco Maxima, tendo
como controladas a Maxima S.A. CTVM, a Maxima Asset Management S.A. e a Maxima

Consultoria e Financas Corporativas Ltda.

Posteriormente, o Maxima voltou a desenvolver sua carteira de operagdes de crédito,
expandindo-se de forma rapida neste segmento. Apdos um redirecionamento das atividades,
com maior foco no crédito consignado, as condigcdes mercadoldgicas levaram os gestores do
Banco a priorizar o crédito estruturado, em detrimento da atuagdo na concessdo de crédito
para pessoa fisica. Este € um movimento muito recente, de modo que a carteira de operacées
de crédito ainda apresenta participagao de operacdes de varejo, ainda que a transicdo venha
ocorrendo de forma relativamente rapida, considerando o uso extensivo de cessbGes de

operacoes de crédito.

Dentre as empresas controladas pelo Banco Maxima tem-se a Maxima DTVM e a Maxima Asset
Management, esta Ultima a mais representativa delas no que se refere a composicdo do
resultado consolidado, além da Maxima Securitizadora de Créditos Imobilidrios S.A., a qual se
encontra inativa até o momento. Em junho de 2010, os investimentos em controladas e

coligadas atingiram o valor de R$ 77 milhdes.
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Adequacao de Capital

Capital Adequacy

A estrutura de captacdo do Banco Maxima, desde 2006 até 2008, possuia forte
representatividade de seu patrimonio liquido, que correspondia a 39,5% do passivo total da
Instituicdo em dezembro de 2008. Em 2009, com a captagdo via depodsitos a prazo, o Banco
conseguiu maior diversificacdo, tendo esta espécie de funding maior representatividade, em
substituicdo as captacdes externas. No decorrer do 1° semestre de 2010, manteve-se a
mesma estrutura de captagdo, com o mesmo volume de depdsitos e com crescimento do

patrimonio liquido em fungdo da acumulagdo de lucros.

Banco Maxima - Estrutura de Captacao
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Fonte: Banco Méaxima / Elaboragdo: SR Rating

Entretanto, outra fonte de captagdo relevante no contexto do posicionamento de mercado
atual do Banco Maxima refere-se ao repasse de operacdes de crédito ao mercado, sobretudo
através de titulos como as Cédulas de Crédito Bancario. Deste modo, a Instituicdo minimiza
sua necessidade de funding préprio, mitigando, em parte, os riscos de liquidez em momentos
de crise macroecondmica. A solidez patrimonial ainda presente, e apesar de reduzida em 2009,

na Instituicdo, além de mitigar riscos referentes a niveis elevados de alavancagem, lhe garante
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ampliagdo das fontes de financiamento, notadamente através do enquadramento de seus
fundamentos financeiros em politicas de investimento de Fundos de Pensdo. Ndo obstante,
remanesce ao banco risco financeiro quanto as coobrigagbes parciais assumidas em tais

operacoes de crédito.

A estrutura de aplicacdao do Banco Maxima ja passa a refletir o elevado nivel de captacdes
realizado no segundo semestre de 2009, passando as operacdes de crédito mantidas em
carteira a representar 21,3% dos ativos, ainda que o foco esteja mantido para o mercado de
crédito estruturado corporativo. Neste contexto, as aplicagdes em titulos e valores mobiliarios
mantém forte participacdo no ativo total da Instituicdo, representados, basicamente, por
papéis de renda fixa ligados ao risco soberano, sobretudo puxado pela elevada liquidez trazida
pelos DPGE’s (depdsitos a prazo com garantia especial) e sua posterior manutencdo em
depdsitos. O ativo permanente continuou expressivo, em funcdo dos resultados acumulados

nas controladas do Banco, em especial a atividade de asset management em 2010.

Banco Maxima - Estrutura de Aplicagdo
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Fonte: Banco Maxima / Elaboragdo: SR Rating
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Embora a carteira de crédito do Banco Maxima apresente-se no montante de R$ 103,8
milhdes, este também estd exposto a riscos de crédito em funcdo dos créditos cedidos com
coobrigacdo. Tais coobrigagdes aparecem parcialmente nas operagdes estruturadas, cedidas a
terceiros, que nos ultimos 12 meses findos em junho de 2010 totalizou um volume originado
de R$ 278,75 milhGes. A afetacdo da crise econ6mica ao final de 2008 e inicio de 2009 sobre
as originagdes de crédito foi evidente, tendo a retomada acelerada no segundo semestre de
2009, e menor desempenho no primeiro semestre de 2010. E importante destacar que o perfil
dos tomadores de crédito melhorou, em termos de capacidade de pagamento e porte
empresarial, porém, concomitantemente, elevou-se a exposigdo ou concentragdo de risco em
torno destes poucos devedores. Adicionalmente, o Banco Maxima passou a atuar com maior
intensidade nos segmentos imobilidrios, cuja originagdo de ativos em 2010 acresce R$ 10,8

milhdes a carteira prépria, bem como no segundo semestre foram iniciadas operacdes de
crédito no agronegdcio.

Banco Maxima - Originacdo de operacoes de crédito
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Fonte: Banco Maxima / Elaboragdo: SR Rating

Em junho de 2010, os contratos de crédito com pessoas fisicas, majoritariamente
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representados por operagbes de crédito consignado, representavam apenas 4% da carteira
total. As operacbes de pessoa juridica sao formalizadas, em sua maior parte, através de
Cédulas de Crédito Bancario, as quais possuem mecanismos de facil repasse ao mercado,

embora a Instituicdo venha mantendo parte delas em seus ativos, conforme indicado acima.

Diante da baixa necessidade de aplicacdo de recursos préprios nas operagdes de crédito
estruturado, um montante elevado de recursos é mantido em aplicacdes financeiras de alta
liquidez, mitigando grande parte dos riscos de descasamento temporal entre ativos e passivos,
cujas durations sdo de, respectivamente, 433 dias Uteis e 424 dias Uteis. No que se refere as
taxas, cujo descasamento pode compor parte relevante do spread bancério, cabe destacar que
as operagoes de crédito estruturado sao, em sua maior parte, reajustadas segundo variacdo do

CDI, do mesmo modo que a maioria dos depdsitos na Instituicao.

Em junho de 2009, os 10 maiores devedores da Instituicio em operacdes de crédito
representavam 75,8% da carteira total, valor considerado bastante elevado, expondo-a a
riscos em funcao desta concentracdo. Isto decorre, em parte, da eliminacao gradual das
operacoes de crédito para pessoa fisica, notadamente crédito consignado, que garantiam
maior pulverizagcdo dos tomadores de recursos do Banco, além do foco em operacGes
estruturadas a terceiros, cujo perfil ao final do ano se alterou, consistindo em operacdes de

crédito maiores a clientes de grande porte que foram mantidas em carteira.

Por outro lado, os principais indicadores de seguranca patrimonial do Banco seguem em
patamares confortaveis, tendo em conta a forte representatividade de seu capital proprio

frente as aplicagOes de risco.
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BANCOS - Banco Maxima - setembro|2010

Banco Maxima - Indicadores de segurancga patrimonial
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Fonte: Banco Maxima / Elaboragdo: SR Rating

O Indice da Basiléia indicava valor de 20,5% em junho de 2010, representando queda diante
de dezembro de 2008, quando era de 40%, porém ainda bem acima do limite minimo
estabelecido pelo Banco Central, de 11%. Este valor é considerado elevado no segmento de
atuacdo do Maxima, porém justificada, em parte, pela politica de cessdes de crédito e pelo
foco no crédito estruturado, que lhe que garante uma rentabilidade na largada ao mesmo
tempo em que transfere o risco ao mercado, frente a um ambiente macroecondmico incerto.
Por essas mesmas razdes, o grau de alavancagem da Instituicdo apresenta valor reduzido,
muito inferior a média de seus concorrentes diretos. Ambos os indicadores, apresentaram
evolugdo negativa quando comparado ao periodo anterior, em troca de uma manutengcdao maior
de operagdes de crédito mantidas em carteira dada a elevada liquidez trazida pelos DPGE’s,

que, também, em contrapartida exigem maior grau de remuneragao.
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BANCOS - Banco Maxima - setembro|2010

Qualidade dos Ativos

Asset Quality

Em junho de 2010, parcela significativa do ativo do Banco Maxima concentrava-se em titulos
publicos federais, de baixo risco e elevada liquidez. H4 também parte relevante referente a
cotas subordinadas de FIDC's, fazendo com que parte do risco dos créditos cedidos retorne a
Instituicdo, bem como acdes de companhias ndo financeiras, cuja desvalorizacdo pode

influenciar negativamente o resultado da Instituicdo.

No que se refere a carteira de crédito, notavel a elevada qualidade das operacGes
remanescentes, ndo cedidas a mercado. Os créditos classificados como “A”, representam
88,2%, seguido pela faixa “B”, representativa em 4%. Até junho de 2010, acumulavam na
carteira do Banco trés eventos de inadimplemento, incluindo aqui as coobrigacbes bancadas,

de forma a elevar para 7,3% a concentracdo de créditos classificados como “H”".

Banco Maxima - Qualidade dos créditos (Res. 2682)
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Fonte: Banco Maxima / Elaboragdo: SR Rating

No passado, estes indicadores eram favorecidos pela atuacdo no segmento de crédito

consignado para funcionarios publicos, cuja pulverizacdo provia maior segurancga, enquanto
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gue a maior parte dos créditos cedidos a pessoas juridicas sdao passiveis de transferéncia a
mercado. O indice de protecdo elevou-se diante dos casos de inadimplemento, de forma as
provisGes constituidas serem suficientes para que os créditos sejam baixados. Nota-se que,
dentre os 20 maiores devedores da carteira do Banco Maxima, a inadimpléncia refere-se a trés
operacgOes de crédito a pessoas juridicas do setor privado (cerca de R$ 9,5 milhdes, ou 9,6%

da total dos 20 maiores devedores).

Administracao

Management

A estrutura administrativa do Banco Maxima centraliza-se em seu escritorio central, na cidade
do Rio de Janeiro, contando ainda com um escritorio na cidade de Sao Paulo. A redefinicdo do
foco da Instituicdo ja vem se refletindo em seus gastos administrativos, com a total eliminacao
dos gastos com correspondentes bancarios ja no segundo semestre de 2009. Por outro lado, a
conducdo da expansao e fixacdo de bases operacionais vem sendo conduzida lentamente,
diante da perspectiva de intensificacdo da atuagdo no crédito estruturado, porém cujo mercado
ainda apresenta sinais de volatilidade. Ressalta-se que as bases atuais foram adequadas para
o atendimento do perfil que se desenhou no segundo semestre de 2009, quando da concessao

de crédito a empresas de grande porte, ndo havendo qualquer alteragéo até o momento.

E importante destacar, que o reforco administrativo se deu por necessidade no segmento de
gestdo de recursos de terceiros (asset management), diante da expansao dos negdcios, que ja
se rentabilizam em volumes superiores a R$ 1 milhdo por més, sendo capazes de cobrir todos

0s custos associados a tal atividade.

No primeiro semestre de 2010, ja foi possivel perceber a adequacdo operacional, tendo o

indice de eficiéncia melhorado.
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Banco Maxima - Indice de eficiéncia
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Fonte: Banco Maxima / Elaboragdo: SR Rating

Quanto a seu back-office, o Maxima apresenta uma estrutura enxuta, dimensionada de acordo
com a necessidade de mercado. Destaca-se a existéncia de uma area de compliance ja
consolidada, a qual contou com investimentos para melhoria e adequacdo a Resolugdo 3.380
do Banco Central, destacados a aquisicao de um novo sistema, bastante difundido no mercado,
para controle de empréstimos e garantias, bem como a contratacdo de profissional experiente.
Seu organograma interno divide a equipe de funcionarios em 7 diretorias (crédito imobiliario,
comercial de crédito, tesouraria, relacionamento institucional e captagdo, juridico-
administrativo, mercado de capitais e internacional) e outras seis linhas de assessorias
(controladoria, risco de mercado, anadlise de crédito, auditoria interna, tecnologia da

informacdo e varejo/cobrancga).
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Lucratividade

Earnings

O lucro do Banco Maxima, que apresentara forte elevacdo em 2007 diante do processo de
abertura de capital da alienacao de acdes da BM&F S.A., no contexto de abertura de capital
desta instituicdo, voltou a um patamar condizente a estrutura do Banco. Ainda assim, o
resultado de 2008, de R$ 11,0 milhdes, ficou aquém do valor de R$ 13,7 milhdes registrado
em 2006, ja refletindo, em parte, o cendrio macroeconbmico desfavoravel, com
desdobramentos criticos na evolucdo do mercado de crédito brasileiro. Em 2009 e no
acumulado de 12 meses findos em junho de 2010, com a retomada nas operagdes de crédito,
o lucro do Banco ficou em torno de R$ 26 milhdes, sendo resultado das controladas (em
especial a corretora de valores, em 2009, e a administradora de recursos de terceiros, no
primeiro semestre de 2010) o principal responsavel pelo incremento. Com excegdo do segundo
semestre de 2008, os principais indicadores de rentabilidade do Banco indicam patamares
satisfatorios, porém a intermediagao financeira, através das operagbes de crédito, ainda nao

responde sozinha ao passivo contratado.

Banco Maxima - Lucro e rentabilidade

49 98 80,0% T 2006 ®2007 W2008 2009 Mjun/10* ~
y 70,0%
60,0%
s 26,80 >0,0%
= 40,0%
vy 0,
e 25,35 30,0%
9,53 20,0%
13,71 10,97 10,0%
T T T T T 1 Olo%
QQ"’ QQQ’ QQ/\ QQQ’ QQO’ ,»0* Result. Intermed. Lucroliquido/ Lucroliquido/
v v v v v .\\><‘\ Financ. / Ativo Ativos Médios Pat. Liquido
o . Total (ROA) Médio (ROE)
LUCRO LIQUIDO *Ult. 12 meses *Ult. 12 meses

Fonte: Banco Méaxima / Elaboragdo: SR Rating

7

E importante destacar que o Banco, em funcdo das captagdes incentivadas durante o periodo
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de crise elevou substancialmente sua base de depdsitos, cujos custos também sdo mais
onerosos. Com isso, elava-se o risco atribuido ao banco de rentabilizagdo de suas captacées,
frente a necessidade de incremento significativo nas aplicacbes de spread compativel, cuja
estratégia gira em torno de novas operacbes de crédito mantidas em carteira. O mercado de
crédito, ainda volatil, sobretudo impactado pela precificagdo de riscos, ndo correspondeu
completamente ao volume captado. Nesse sentido, diversas DPGE’s, cujo custo é maior, estdo
em processo de liquidagdo, sem a perspectiva de sua renovacao. Aliado a isso, somam novas
modalidades de captagdes, menos onerosas, que tendem a melhorar o perfil de rentabilidade

do Banco, tal como as LCI’s (letras de crédito imobiliaria) e outras vinculadas ao agronegocio.

Um dos elementos que vinha limitando, de maneira consideravel, a rentabilidade do Banco era
0 montante incorrido com despesas administrativas e de pessoal, sobretudo diante do valor
devido aos correspondentes bancarios, que garantiam a capilaridade da atuacdo voltada ao
crédito consignado para pessoa fisica. Frente ao redirecionamento das atividades da
Instituicdo, este montante direcionado para pagamento das mesmas sofreu uma reducdo, ou
seja, compensado pelo elevado volume das operacdes geradas pelas novas plataformas
estabelecidas em cidades estratégicas do pais. Por outro lado, a evolucao recente dos spreads
nas operacbes de crédito tem sido pressionada, o que mantém a necessidade de

enquadramento ainda maior das despesas do Banco.

Ainda, na composicao dos resultados do Banco, por ser holding do grupo, faz-se peca
importante o forte nivel de atividade da Maxima Asset Management, cuja atividade de gestdo
de recursos de terceiros gerou uma receita operacional bruta de R$ 22 milhdes nos primeiro
semestre de 2010, fruto de um volume total administrado ligeiramente superior a R$ 1 bilhado.
Nessa otica, o fluxo de entradas tende a ser menos volatil as condicbes de mercado,
caracterizados como receitas de taxas de administracao e/ou gestdo, tal como um banco de

investimento.
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BANCOS - Banco Maxima - setembro|2010

Liquidez

Liquidity

Os principais indicadores de liquidez do Banco Maxima seguem em patamares confortaveis,

conforme se observa pelos valores dos indices de liquidez geral e corrente. Quanto a relagdo

entre as operagbes de crédito

liguidas e os depdsitos,

este passou por um ajuste

extremamente significativo, atingindo um patamar de 40,2%, ndo retratando adequadamente

a estrutura do banco, frente a forte expansao do volume de depdsitos com garantias especiais,

utilizados no provimento de liquidez ao Banco ao longo de 2009, sua manutengdo e renovagao

ao longo do 1° semestre de 2010, e pela significativa parcela de créditos originados e cedidos

a terceiros. Porém, este resultado permanece na instituicdo por intermédio da carteira de

titulos e valores mobiliarios proprietaria, que apesar de ndo apresentar rendimento compativel

com o0s passivos, sdo instrumentos de altissima liquidez de mercado.

Banco Maxima - Indicadores de liquidez

relacdo entre operagdes de crédito liquidas
e depdsitos

103,7%

99,4%

91,5%

81,8%

1,43

2007 = 2008 m 2009
1,36

M jun/10
1,41

2005 2006 2007 2008 2009 jun/10 liquidez corrente liquidez geral
Fonte: Banco Maxima / Elaboragdo: SR Rating
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Organizacao

Organization

O Banco Maxima S.A. iniciou sua atuacdo a partir da cisdo do Banco Multistock em 2003,
remanescendo com os clientes da corretora e da administradora de recursos. A partir de 2004,
o foco voltou-se as operagdes de crédito, de modo que, posteriormente, sua administragdo
promoveu um processo de reestruturacdo a fim de propiciar maior transparéncia ao mercado,
segregando as atividades e criando a Maxima DTVM, posteriormente transformada em CTVM, e
a Maxima Asset Management. Posteriormente, houve a incorporacdo da Maxima Securitizadora
de Créditos Financeiros S.A., além de sua controlada MaxPart Participagdes Ltda.. No que
tange a participagdo das controladas no resultado consolidado, merece destaque a Maxima
CTVM e Maxima Asset Management, cujos resultados nos ultimos 12 meses terminados em

junho de 2010, foram préximos a R$ 30 milhdes.

Banco Maxima - Estrutura societaria

ACIONISTAS

SAUL DUTRA SABBA (84%)
DIRETORES (16%)

A N,
A BANCO MAXIMA
100% 99,99% 99,62% | 99,99% 100% 99,10%
MAXIMA
) MAXIMA
CORRETORADE MAXIMA MAXPART FC-MAX VEIDIE AT
TITULOSE INTERNATIONAL PARTICIPAGOES PROMOTORA DE TS NNEE YN
VALORES LLP LTDA. VENDAS S/A ¢
MOBILIARIOS
100%
MAXIMAINVEST

SECURITIZADORA
DE CREDITOS
FINANCEIROS S/A

Fonte: Banco Maxima / Elaboragdo: SR Rating
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No primeiro semestre de 2009, houve alteragdo societaria relevante. O Sr. Saul Dutra Sabba
adquiriu a totalidade das agGes dos outros dois socios, Jodo Nunes Ferreira Neto e Pedro Paulo
Ferreira Neto. Ato continuo, alienou 16% do capital total para os diretores executivos do
Banco: Alberto Mauricio Cald, Cesar Trotte, Francesco Domenico Martino, Ricardo Menezes de

Mello e Sergio Tabone. No atual monitoramento, ndao houve qualquer alteracdo relevante.

A administracdo e orientagdo dos negodcios do Banco Maxima se ddo de forma integrada.
Embora ndo haja um Conselho de Administracdo formal, as decisdes estratégicas das
empresas do Grupo sdo tomadas no ambito dos Comités existentes. Os controles acionario e

de gestdo sdo exercidos pelo Sr. Saul Sabba, fundador do Banco.

Sensibilidade a Riscos

Sensitivity to Risks

Faz parte da filosofia do Banco Maxima a cultura de gerenciamento de riscos na realizacdo de
seus negocios, mesmo em relacdo as operacgdes de crédito repassadas ao mercado, as quais o
Banco ndo esta exposto, inicialmente, a riscos de crédito. A exposicdo consolidada da
Instituicdo é controlada, permitindo uma administracao de recursos eficiente que considera as
correlagBes existentes entre as categorias de risco e as linhas de negécios. E realizada uma
gestdo integrada de risco utilizando sistemas e processos que avaliem os impactos dos fatores
de risco no negdcio. Esta andlise permite o gerenciamento descentralizado e o monitoramento
centralizado da identificagdo e avaliagcao dos riscos, controles e planos de acdo. Além disso, o
sistema de controle é flexivel e agil para fazer frente as mudancas internas e externas e prové

transparéncia para administracao, acionistas, reguladores e investidores.

Sao exercidas gestdes diferenciadas para cada tipo de risco com a aplicacdo de técnicas

avancadas de modelagem matematica, a saber:
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® Risco de Mercado (Value-at-Risk, Stress Test, Stop Loss, etc.);

® Risco de Crédito (solvéncia, inadimpléncia, rentabilidade, concentragdo e Indice

da Basiléia);
® Risco de Liquidez

® Risco Operacional (segregacdao de atividade; sistemas integrados, dupla

checagem, etc.).

Vale ressaltar que a area de risco do Banco também é responsavel pela precificacdo dos ativos
que compdem a carteira da Tesouraria. Nesta area, o Banco possui um diretor e um gerente
especificos, que sao responsaveis pela aplicacdo do excedente de caixa. Como fator de risco,
destaca-se a possibilidade de a tesouraria deter posicdes especulativas, a despeito da
necessidade de enquadramento a politica autorizada pelo Comité Executivo, notadamente de

carater conservador.
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Informacoes Financeiras

Banco Maxima S.A.
Controlador.

Indicadores Econémico-Financeiros

jun/10 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003
(Ult. 12 meses)

(Numeros em milhGes de Reais, GAAP brasileiro)

Resumo do Balanco

Ativos 454,1 458,8 228,1 220,6 128,9 177,1 111,4 149,3
% Crescimento (1,0) 101,2 3,4 71,1 (27,2) 58,9 (25,4) (39,4)
Patrimdnio Liquido 92,6 83,4 90,1 92,0 50,1 41,1 38,4 34,8
% Crescimento 11,0 7,4 (2,0) 83,5 22,0 71 10,3 (37,2)
Carteira de Operagdes de Crédito 103,8 72,1 42,9 49,1 30,1 35,2 22,5 6,8
% Crescimento 43,9 68,0 (12,6) 63,2 (14,5) 56,5 233,2 1010,2
Depdsitos 257,9 223,9 46,9 47,4 36,8 35,4 27,2 13,6
% Crescimento 15,2 377,4 (1,0) 28,8 3,8 30,3 100,2 (83,3)

Obs.: taxas de crescimento no ano

Demonstragio de Resultados

Receita de Intermediagdo Financeira 55,7 59,7 43,1 37,9 96,5 61,2 32,8 26,3
Despesa de Intermediagdo Financeira (31,0) (42,2) (19,8) (17,9) (41,3) (32,2) (19,7) (19,8)
Resultado de Intermediagdo Financeira 24,7 17,5 23,3 20,0 55,2 28,9 13,1 6,5
Outras Receitas / Despesas Operacionais 0,6 2,3 (16,5) (33,7) (36,2) (22,6) (9,6) (3,6)
Lucro Basico 25,2 19,8 6,7 (13,7) 19,0 6,3 3,5 2,8
Equivaléncia Patrimonial 30,8 34,3 17,1 9,5 2,2 5,4 3,6 0,9
Resultado Ndo Operacional 1,2 2,2 0,1) 84,8 0,2) 0,4 0,0 (0,0)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 1,1 3,9 52 (19,8) 4,9) (0,5) 0,0 (0,7)
ParticipagBes e Contribuicbes Estatutarias 0,7) (0,6) (0,8) (1,3) (0,3) 3,3 2,5 (0,0)
Lucro Liquido 26,8 25,4 11,0 50,0 13,7 9,5 6,0 2,1
Despesas Operacionais / Ativo Ajustado (7,2) (7,8) (18,9) (23,0) (35,6) (28,3) (20,3) (12,3)
Capitalizacdo
Patrimonio Liquido 92,6 83,4 90,1 92,0 50,1 41,1 38,4 34,8
% Ativo 20,4 18,2 39,5 41,7 38,9 23,2 34,4 23,3
% Operagdes de Crédito 89,2 115,7 210,0 187,3 166,6 116,7 170,5 515,1
indice de Basiléia 20,5% 20,7% 40,4% 62,4% 36,8% 42,5% 60,1% 72,4%
Grau de Alavancagem (%) 112,1% 86,4% 47,6% 53,4% 60,0% 85,7% 58,6% 19,4%
Qualidade dos Ativos
Provisdo das Operagoes de Crédito 7,1 2,1 1,4 1,5 7,2 9,0 3,1 0,2
indice de Proteg&o ao Risco (%) 6,8% 3,0% 3,4% 3,1% 23,9% 25,6% 14,0% 3,5%
Resolugdo 2682 (% da carteira)
AA 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% N/D N/D
A 88,2% 85,6% 79,0% 87,4% 65,9% 45,3% N/D N/D
B (de 15 a 30 dias de atraso) 4,0% 7,5% 4,1% 2,7% 2,9% 3,2% N/D N/D
C (de 31 a 60 dias de atraso) 0,2% 0,5% 11,8% 1,6% 3,0% 6,1% N/D N/D
D (de 61 a 90 dias de atraso) 0,2% 3,6% 1,3% 4,3% 1,7% 8,1% N/D N/D
E (de 90 a 120 dias de atraso) 0,1% 0,2% 1,1% 1,6% 1,8% 9,7% N/D N/D
F (de 121 a 150 dias de atraso) 2,0% 0,2% 0,9% 1,0% 2,2% 7,8% N/D N/D
G (de 151 a 180 dias de atraso) 0,1% 1,4% 0,5% 0,6% 2,7% 7,6% N/D N/D
H (superior a 180 dias de atraso) 5,2% 0,9% 1,3% 0,8% 19,7% 12,2% N/D N/D
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Banco Maxima S.A.

Controlador.
(NGmeros em milhdes de Reais, GAAP brasileiro) Indicadores Econdmico-Financeiros
jun/10 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003
(ult, 12 meses)
Rentabilidade
Margem Bruta de Juros (%) 45,3 33,2 15,6 (36,2) 19,7 10,3 10,6 10,8
Margem Liquida de Juros (%) 42,9 22,6 13,4 (59,2) 9,7) (18,7) (5,8) 10,4
Lucro Liquido / Ativos Médios (%)(ROA) 7,9 7,5 4,9 28,6 9,0 6,6 4,6 1,1
Lucro Liquido / Pat. Liquido Médio (%)(ROE) 29,3 28,9 12,0 70,3 30,1 24,0 16,4 4,7
Receita de Servigos/Lucro Liquido (%) 0,5 4,9 4,0 3,6 7,8 18,8 16,7 18,1
Equivaléncia Patrimonial/Lucro Liquido (%) 114,8 135,4 156,1 19,1 16,3 56,4 60,1 44,2
Despesas Operacionais / PL (%) 29,4 34,7 36,0 45,3 69,8 62,8 29,9 14,3
Eficiéncia (%) 104,1 115,8 131,5 136,6 41,3 53,3 59,0 71,3
_Liquidez
Op. Créd. Lig. / Ativos (%) 22,8 15,7 18,8 22,3 23,3 19,9 20,2 4,5
Op. Cred. Lig. / Depdsitos (%) 40,2 32,2 91,5 103,7 81,8 99,4 82,7 49,7
Ativo Liquido / Ativo (%) 99,6 99,6 99,0 99,7 98,3 65,4 71,1 41,8
Liquidez Corrente (AC/PC) 1,4 1,3 1,3 1,4 1,8 1,2 1,3 1,1
Liquidez Geral (AC + RLP) / (PC + ELP) 1,0 1,0 1,2 1,4 1,3 1,1 1,2 1,1
CGP / Patrimdnio Liquido (PL - AP) / PL (%) 15,1 1,7 37,1 57,4 42,7 39,3 40,1 43,2
Demonstrativos Financeiros
Ativo 454,1 458,8 228,1 220,6 128,9 177,1 111,4 149,3
Ativo Circulante 290,5 306,8 142,2 143,0 78,2 144,1 84,1 124,5
Realizével a longo prazo 85,1 70,0 29,2 38,4 22,0 8,1 4,4 5,0
Permanente 78,6 82,0 56,7 39,2 28,7 24,9 23,0 19,7
Passivo 454,1 458,8 228,1 220,6 128,9 177,1 111,4 149,3
Passivo Circulante 213,1 236,5 106,8 99,8 43,0 118,3 64,4 111,7
Exigivel a longo prazo 148,4 138,9 31,1 28,8 35,8 17,8 8,7 2,8
Resultado de Exercicios Futuros - - - - - - - -
Patrimbnio Liquido 92,6 83,4 90,1 92,0 50,1 41,1 38,4 34,8

LEGENDA:

Despesas Operacionais = Despesas de Pessoal + Outras Despesas Administrativas

indice Eficéncia = Desp. Op./(Result. de Interm. Financeira + Rec. de Servigos + Outras Rec./Desp. Op. + PDD - Revers&o de PDD)

Overhead = Despesas Operacionais/Ativo Médio

Créditos Problematicos = Créditos em Atraso + Créditos de Liquidagdo Duvidosa.

Margem Bruta de Juros = Lucro Basico/Receita de Intermediagdo Financeira

Margem Liquida de Juros = (Lucro Basico - PDD)/Receita Intermediagdo Financeira

Ativos Liquidos = Disponib. +Apl.Interfin. Liquidez+TVM+Rel.Interpendéncia.
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Perfil da SR Rating

Em 1993, a SR Rating iniciou suas operagdes no Brasil, tornando-se, portanto, a primeira
agéncia de classificacdo de risco do Pais. A decisdo de introduzir tais servicos no mercado
brasileiro coincidiu com o fim de um longo periodo inflacionario, viabilizando-se assim, o
principal ingrediente para a analise de riscos, que é previsibilidade. O principal objetivo da SR
Rating é propiciar aos investidores brasileiros informacdes precisas e imparciais sobre a
capacidade de pagamento ou sobre a confiabilidade da gestao de empresas. A SR Rating avalia
a qualidade de crédito de titulos de divida emitidos por sociedades em geral, companhias de
servicos publicos, bancos, seguradoras, sociedades de administracdo de recursos (asset
managers), bem como os emitidos pelo Pais (Risco Soberano), por Estados e por Municipios.
Essas avaliacdes sao expressas através de notas (credit ratings) que constituem probabilidades
de default observadas ao longo de varias décadas de existéncia de analise de risco nos Estados

Unidos.

A escala de notas utilizada pela SR Rating segue os padrdes internacionais, ou seja, reflete a
probabilidade de inadimplemento quanto a pontualidade de pagamentos de principal ou juros
de uma obrigagdo ou de um conjunto de obrigacGes. A idéia de se adotar na SR Rating uma
escala internacional acompanha a tendéncia gradual a globalizacdo do nosso mercado
financeiro, exigindo uma avaliacdo de risco de emissores, em moeda do nosso Pais, que tenha
como parametro de afericdo de risco toda a possivel comparagdo com um padrdo
internacional, cujos benchmarks sejam emissores localizados em paises financeiramente
maduros. Esta é a nossa Nota de Longo prazo, em moeda local, que é conhecida como Global

Local Currency (GLC), por sua comparabilidade internacional.

As escalas “"BR”, assim como as escalas “AR” utilizadas na Argentina e “MX” no México, tém
em comum o fato de terem seu uso restrito apenas aos paises a que se referem e nao
poderem ser comparadas entre si. Estas caracteristicas decorrem do fato que as escalas locais
se aplicarem exclusivamente a comparagdes entre empresas e papéis do mesmo pais,

guardando relacdo apenas com situagdes de risco relativo e local.
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contatos

Sheila Sirota von O. Gaul (Diretora Executiva) - sgaul@srrating.com.br

José Valter Martins de Almeida (Diretor Superintendente) - valter@srrating.com.br

comité executivo de classificacao

Paulo Rabello de Castro (Chairman) = Sheila Sirota von O. Gaul - José Valter Martins de

Almeida = Robson Makoto Sato

conselho técnico consultivo

Rubens Branco da Silva (Chairman) = Amaury de Souza = Carlos Alberto Protasio - Claudio
Roberto Contador - Diogo de Figueiredo M. Neto - Fernando A. Albino de Oliveira = Fernando
Henrique da Fonseca - Hamilton Dias de Souza - Ives Gandra da Silva Martins - Maria Isabel
Fernandes - Nelson Eizirik - Ney Roberto Ottoni de Brito = Paulo Oscar Franca - Walder Tavares

de Godes

diretoria

Paulo Rabello de Castro (Diretor Presidente) - Sheila Sirota von O. Gaul (Diretora Executiva) -
José Valter Martins de Almeida (Diretor Superintendente) = Robson Makoto Sato (Diretor

Técnico) = Diogo de Figueiredo M. Neto (Diretor Juridico)
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